
      នៅ�ខែ�នៅ�សា ឆំ្នាំ �២០២២ ក្រ�សួួងនៅសួដ្ឋឋ�ិច្ចច និិងហិិរញ្ញញវត្ថុុ�  បានិ��ណត្ថុ់
នៅ�លនៅ�យុ� ទ្ធធសាក្រសួរឱ្យយ CGCC នៅ�ើ�ពិិពិិ���មនៅសួវាធានាឥណទានិ នៅ�កានិ់
ការធានាឥណទានិនៅល�ការនៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ។ CGCC បានិនៅរៀប័ច្ច��ួួនិនិងិក្រតូ្ថុវ
បានិទ្ធទួ្ធលសាា លន់ៅ�យុនិយិុត័្ថុ�រ�ូលប័ក្រត្ថុ��ុ�ជា  (និ.�.�.)  ជាប័�គ្គាលធានានៅល�ការ
នៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ�ំ� ងក្រសួុ� �ំ� ងខែ�សួ�ហា ឆំ្នាំ �២០២៣ និងិបានិប័ញ្ញចប័ន់ិ�ត្ថុិ
វ�ិ�វាយុត្ថុម្លៃ�ួលទ្ធធភាពិសួង នៅ�យុទ្ធទួ្ធលបានិច្ច�ណាត្ថុថំ់្នា�ឥ់ណទានិ “khAAA” 
(Outlook: Stable) ខែដ្ឋលជាច្ច�ណាត្ថុថំ់្នា��ុ់សួប់័�ផ្សា�ត្ថុ�ំ�ងក្រសួ�ុ ពិ�ក្រ��ុហិុ� និ នៅរ េត្ថុ��ង 
នៅ�នៅ�និសួ� � �ហិើ នៅ�បូ័ឌា។ ជា�ួយុល�ខ�ណឌ ទា �ង�សួន់ៅនិះ CGCC និងឹចាប័ន់ៅផ្សារ��
នៅប័សួ���មថ្មីម� �ំ� ងការផ្សារលក់ារធានាឥណទានិនៅល�ការនៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ 
នៅដ្ឋ��ី �ចូ្ចលរ�ួ��រ �ញការ�ភិវិឌ្ឍឍទ្ធ�ផ្សា�រទ្ធ�និនៅ���ុ�ជា និងិ� �ក្រទ្ធសួហិក្រ�សួខំ្នាត្ថុតូ្ថុច្ច 
និងិ��យ� (SMEs) ខែដ្ឋលមានិប័�ណងនៅ�ៀរគ្គរទ្ធ�និ នៅ��ំ�ងទ្ធ�ផ្សា�រសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ។

តើ�ើអី្វីើតើ�ជាសញ្ញាា ប័ណ័្ណណ?

សួញ្ញាញ ប័ណ័ណ ឬ�ូលប័ក្រត្ថុប័�ណ� ល គ្គជឺាក្រប័នៅភិទ្ធ��ច�ខែដ្ឋលអាច្ច��នួិសួឱ្យយ��ច��នា�រ។ 
�ំ�នៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ គ្គជឺា�ំ��ច� រឯី�ំ�វនិិនិៅ�គ្គនៅល�សួញ្ញាញ ប័ណ័ណគ្គជឺា�ំ�
ផ្សារល់��ច�។ �ំ�វនិិិនៅ�គ្គនៅល�សួញ្ញាញ ប័័ណណ ទ្ធិញសួញ្ញាញ ប័័ណណពិ��ំ�នៅបាះផ្សា�យុ 
ខែដ្ឋលសួនិ�ទូ្ធទាត្ថុក់ារក្របា� ់ (គូ្គប័ុ� ង) និងិក្របា�ន់ៅដ្ឋ�� �ូនិ�ំ�ទ្ធញិសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ 
�ំ� ង��ឡុ� ងនៅពិលឥណក្រប័ត្ថុទិានិម្លៃនិសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ។ សួញ្ញាញ ប័ណ័ណ មានិភាពិប័ត្ថុខ់ែប័និ
ជាង��ច��នា�រ នៅ�នៅល�ល�ខ�ណឌ , ទ្ធ�ហិ�, ឥណក្រប័ត្ថុទិានិ, និងិ�ក្រ�ការក្របា�។់ 

ជាទូ្ធនៅ� SME និិងឯ�ត្ថុរប័� គ្គាលណា�៏អាច្ចនៅ�ៀរគ្គរទ្ធ� និ ��រយុៈ��ច��នា�រ
បានិខែដ្ឋរ ឱ្យយខែត្ថុមានិលទ្ធធភាពិសួងក្រគ្គប័់ក្រ�និ់ ប័ុ� ខែនិរមានិខែត្ថុ SME ខែដ្ឋលមានិ
�ភិិបាល�ិច្ចច និិងក្រប័ត្ថុិប័ត្ថុរិការអា��វ��មលអ, របាយុការណ៍ហិិរញ្ញញវត្ថុុ� សួរង់�រ 
និងិអាច្ចនៅ�ឿទ្ធ� �ច្ចតិ្ថុរបានិ, ក្រពិ�ទា �ងខែផ្សានិការអា��វ��មរងឹមា �ប័ុ� នៅណាណ ះ ខែដ្ឋលអាច្ច
នៅ�ៀរគ្គរទ្ធ�និ ��រយុៈការនៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណបានិ។ និ�ិយុឱ្យយ�ួ� ល�ខ�ណឌ
សួក្រមាប័ក់ារនៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណមានិភាពិសួម�គ្គសាម ញ និងិត្ថុងឹខែត្ថុងជាងល�ខ�ណឌ
សួក្រមាប័ន់ៅសួំ�សួ� ���ច�ពិ��នា�រ។ �រាងខ្នាងនៅក្រកា� ប័ង្ហាា ញពិ�ការនៅក្រប័ៀប័នៅ�ៀប័ច្ច�ណ� ច្ច
សួ�ខ្នានិ់ៗ  រវាង��ច��នា�រ និងិសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ។
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តើ�យ៖ តើ�ក ណូ្ណ លីើ� អ្វីគ្គគនាយករង

KHKH

កម�ធីនាគារចណុំចសខំាន់ៗ ស�� បណ័�

ទហំំ និងឥណ្របតទិាន ភាគេ្រចនី មានរយៈេពលខ� ីនងិទហំំតូចជាង
ស�� បណ័�

អាចមានទហំំធជំាង នងិរយៈេពលែវងជាង
កម�ធីនាគារ

ការ្រ�ក់ ភាគេ្រចនី ខ�ស់ជាងអ្រតាការ្រ�ក ់(គូប៉ុ ង) 
របស់ស�� បណ័�

មានភាពបតែ់បន (អាចេថរ, អាចែ្រប្រប�ល,
អាចមាន, ឬអាចមនិមានការ្រ�ក)់

អ�កផ�លក់ម� ី សា� បន័ហិរ��វត�ុ ែតមួយ ែដលជាធនាគារ 
ឬ្រគះឹសា� នម្ីរក�ហិរ��វត�ុ

វ �នេិយាគនិេ្រចនីរមួគា�  ដូចជា្រក�មហ៊ុ នធានារា�បរ់ង,
ធនាគារ នងិ្រក�មហ៊ុ នេសាធន ជាេដមី។ 

អ�កខ� ី ឯកត�បុគ�ល ឬ្រក�មហ៊ុ នអាជវីកម� រាជរដា� ភិ�ល ឬ្រក�មហ៊ុ នអាជវីកម�

លក�ខណ� េផ្សងៗ ជាទូេ� ធនាគារ/្រគះឹសា� នម្ីរក�ហិរ��វត�ុ
ជាអ�កកណំតល់ក�ខណ� ៃនកម�។ី

អ�កេ�ះផ�យ (អ�កខ�)ី កណំតល់ក�ខណ�
ៃនស�� បណ័�។

ការជួញដូរ មនិអាចជួញដូរ�ន

ជាទូេ� ស�� បណ័�អាច្រត�វ�នជួញដូរេលី
ទផី�របនា� ប ់មាននយ័ថា្របសិនេយងីមាន
ស�� បណ័� េយងីអាចលកស់�� បណ័�េនាះ
េ�អ�កេផ្សង មុនេពលផុតឥណ្របតទិានរបស់
ស�� បណ័�េនាះ។ 



ពិិត្ថុណាសួ់ ការនៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័័ណណ គ្គឺជាវ�ិ�សាក្រសួរសា�ញ្ញាញ សួក្រមាប័់
រ�ឋ ភិិបាល និងិក្រ�ុ�ហិុ� និអា��វ��ម នៅដ្ឋ��ី �នៅ�ៀរគ្គរទ្ធ� និ នៅ���ប័ណារ ក្រប័នៅទ្ធសួ
�ភិិវឌ្ឍឍនិជ៍ានៅក្រច្ច�និ នៅដ្ឋ��ី �� �ក្រទ្ធគ្គនៅក្រមាងនានា ប័ុ� ខែនិរវ�ិ�សាក្រសួរនៅនិះ�និិទានិក់្រតូ្ថុវ
បានិនៅក្រប័�ក្របាសួ់បានិទូ្ធល�ទូ្ធលាយុនៅ�នៅឡុ�យុនៅទ្ធនៅ���ុ� ជា។ ទ្ធ�ផ្សា�រសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ
នៅ���ុ� ជា សួុិត្ថុនៅ��ំ� ងដ្ឋ�ណា�ក់ាល��ពិ� ង�ភិិវឌ្ឍឍនិន៍ៅ�នៅឡុ�យុ នៅ�យុមានិ
ប័ញ្ញាា ក្រប័ឈ�សួ�ខ្នានិ់ៗដូ្ឋច្ចជា សួនិទនិ�យុភាពិទាប័, �ក្រ�ការក្របា�់�ុសួ់, និិង
�ូល�ឋ និវនិិនិៅ�គ្គនិិតូ្ថុច្ចច្ចនៅងអ�ត្ថុជានៅដ្ឋ��។ ប័ុ� ខែនិរនៅយុ�ងនៅ��ញមានិវឌ្ឍឍនិភាពិជា
វ�ិជមានិជានៅក្រច្ច�និ�ំ�ងរយុៈនៅពិលប័ុ�នាម និឆំ្នាំ �ច្ច�ងនៅក្រកាយុនៅនិះ ជាពិិនៅសួសួការចាប័ន់ៅផ្សារ��
នៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណរដ្ឋឋ, សួញ្ញាញ ប័ណ័ណខែដ្ឋលមានិការធានា, និងិសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ
និរិនិររភាពិ។ ប័ច្ចច� ប័ីនំិមានិសួញ្ញាញ ប័ណ័ណសា��វ��មច្ច�នួិនិ៩ បានិច្ច� ះប័ញ្ញជ�នៅ�នៅល�
ក្រ��ុហិុ� និផ្សា�រ�ូលប័ក្រត្ថុ��ុ�ជា (CSX) ខែដ្ឋលបានិនៅ�ៀរគ្គរទ្ធ� និច្ចនៅនួាះពិ� ១,៥លានិ 
ដ្ឋល ់៣០លានិដ្ឋ�លួារ ពិ�ការនៅបាះផ្សា�យុនិ��ួយុៗ។

ក្រ�ប័�ណ័ឌ នៅ�លនិនៅ�បាយុ ម្លៃនិការធានានៅល�នៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណរប័សួ ់ CGCC 
ក្រតូ្ថុវបានិ�និ� �ត័្ថុនៅ�យុក្រ�សួួងនៅសួដ្ឋឋ�ចិ្ចច និងិហិិរញ្ញញវត្ថុុ� �ំ� ងខែ�ឧសួភា ឆំ្នាំ �២០២៣ 
ជាទ្ធសិួនៅ�នៅ�លនិនៅ�បាយុសួក្រមាប័ ់CGCC �ំ� ងការធានានៅល�ការនៅបាះផ្សា�យុ
សួញ្ញាញ ប័័ណណ។ ខែផ្សាអ�នៅល�ក្រ�ប័�័ណឌ នៅ�លនិនៅ�បាយុនៅនិះ រាលស់ួញ្ញាញ ប័័ណណ
ខែដ្ឋលធានានៅ�យុ CGCC ក្រតូ្ថុវច្ច�ះប័ញ្ញជ�នៅល�ក្រ��ុហិុ�និផ្សា�រ�ូលប័ក្រត្ថុ��ុ�ជា (CSX) និងិ
ក្រតូ្ថុវជាសួញ្ញាញ ប័ណ័ណខែដ្ឋលក្រតូ្ថុវបានិនៅបាះផ្សា�យុជាល�យុនៅរៀល។ ក្រសួប័��ឧត្ថុរមានិ�វត្ថុរនិ៍
ជា�និររជាត្ថុ ិការធានានៅល�សួញ្ញាញ ប័ណ័ណរប័សួ ់CGCC �និិអាច្ចល�ប័នៅចាល និងិ�និិ
មានិល�ខ�ណឌ ។ មានិនិយ័ុថ្នា ប័នាទ ប័ព់ិ� CGCC �និ��ត័្ថុការធានានៅល�សួញ្ញាញ ប័ណ័ណ
ណា�ួយុ ការធានានៅនាះ�និិអាច្ចល� ប័នៅចាលវញិបានិនៅទ្ធ នៅហិ�យុ CGCC ក្រតូ្ថុវខែត្ថុ
ទូ្ធទាត្ថុស់ួង��នួិសួ�ំ�នៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណនៅ�យុឥត្ថុល�ខ�ណឌ  �ំ�ង�រណ� �ំ�
នៅបាះផ្សា�យុ�និិមានិលទ្ធធភាពិទូ្ធទាត្ថុស់ួងនៅ�ឱ្យយវនិិនិៅ�គ្គនិិ។ CGCC បានិ��ណត្ថុទ់្ធ�ហិ�
សួញ្ញាញ ប័ណ័ណខែដ្ឋលក្រតូ្ថុវផ្សារលក់ារធានាក្រត្ថុ�ឹ ២០លានិដ្ឋ�លួារ និងិឥណក្រប័ត្ថុទិានិក្រត្ថុ�ឹ 
១០ឆំ្នាំ �។ ប័ខែនុិ�ពិ�នៅនិះ �ម្លៃក្រ�ធានាឥណទានិ និងឹក្រតូ្ថុវ��ណត្ថុន់ៅ�យុខែផ្សាអ�ល�ក្រ�តិ្ថុ
ហានិភិិយ័ុម្លៃនិសួញ្ញាញ ប័ណណ។ នៅ�យុសារប័ទ្ធពិិនៅសា�និ ៍និងិសួ�ត្ថុភុាពិមានិ�ក្រ�តិ្ថុ 
CGCC និងឹផ្សារលក់ារធានានៅល�សួញ្ញាញ ប័ណ័ណ នៅ�យុសួហិការជា�ួយុក្រ��ុហិុ� និធានា
ឥណទានិ�និររជាត្ថុខិែដ្ឋលមានិប័ទ្ធពិិនៅសា�និ ៍ ��រយុៈការធានារ�ួ�ំ ឬការធានា
ប័និរ ឬការសួហិការនៅផ្សាេងៗនៅទ្ធៀត្ថុ ��ខែដ្ឋលអាច្ចនៅ�ើ�បានិ នៅដ្ឋ��ី ��ភិវិឌ្ឍឍសួ�ត្ថុភុាពិ 
និងិនៅក្រប័�ក្របាសួ�់�នាញ��ពិ�ទ្ធ�ផ្សា�រ�ំ�ងក្រសួ�ុ នៅដ្ឋ��ី �� �ក្រទ្ធដ្ឋលក់ារ�ភិិវឌ្ឍឍទ្ធ�ផ្សា�រទ្ធ� និ
នៅ���ុ�ជា។ 

ការធានានៅល�សួញ្ញាញ ប័ណ័ណអាច្ចនៅដ្ឋ�រតួ្ថុ�ុងសួ�ខ្នានិ់ �ំ� ងការ� �ក្រទ្ធ SMEs និិង
សួហិក្រ�សួខំ្នាត្ថុ�� ឱ្យយនៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណនៅដ្ឋ��ី �នៅ�ៀរគ្គរទ្ធ� និ ��រយុៈការ
�ួយុនៅល����ុសួល់ទ្ធធភាពិសួងរប័សួស់ួញ្ញាញ ប័ណ័ណ និងិទ្ធ�និ� �ច្ចតិ្ថុររប័សួវ់និិនិៅ�គ្គនិិ
��នៅល�សួញ្ញាញ ប័័ណណខែដ្ឋលមានិប័� គ្គាលធានា  ខែដ្ឋលអាច្ច��រ�ញការវនិិិនៅ�គ្គនៅល�
សួញ្ញាញ ប័ណ័ណ។  ជារ�ួការធានានៅល�សួញ្ញាញ ប័ណ័ណនិងឹ� �ក្រទ្ធដ្ឋលក់ារ�ភិិវឌ្ឍឍទ្ធ�ផ្សា�រ
សួញ្ញាញ ប័ណ័ណនៅ���ុ�ជា៕

ហានិភិិ័យុ��ប័�ផ្សា� ត្ថុខែដ្ឋលវនិិនិៅ�គ្គនិិសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ�ួប័ក្រប័ទ្ធះ គ្គកឺារ�េយ័ុ�និរប័សួ់
�ំ�នៅបាះផ្សា�យុ នៅ�នៅពិល�ំ�នៅបាះផ្សា�យុ�និិអាច្ចនៅ�ើ�ការទូ្ធទាត្ថុក់្រត្ថុឡុប័ន់ៅ�ឱ្យយ
វនិិនិៅ�គ្គនិិវញិ។ ដូ្ឋនៅច្ចំះនៅហិ�យុនៅទ្ធ�ប័មានិត្ថុក្រ�ូវការម្លៃនិការធានានៅល�ការនៅបាះផ្សា�យុ
សួញ្ញាញ ប័ណ័ណ។ �ំ�ធានានៅល�ការនៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណផ្សារលក់ារធានា នៅ�យុសួនិ�
នៅ�ើ�ការទូ្ធទាត្ថុ�ូ់និនៅ�វនិិនិៅ�គ្គនិិសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ ក្រប័សួនិិនៅប័��ំ�នៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណ
�ិនិមានិលទ្ធធភាពិទូ្ធទាត្ថុ់។ ខែផ្សាអ�នៅល�និិយុ�និ័យុខែដ្ឋល��ណត្ថុ់នៅ�យុ និ.�.�. 
សួញ្ញាញ ប័ណ័ណមានិប័�គ្គាលធានា សួ�នៅ�ដ្ឋលស់ួញ្ញាញ ប័ណ័ណខែដ្ឋលផ្សាដលក់ារធានាថ្នាការក្របា� ់
និងិក្របា�ន់ៅដ្ឋ�� និងឹក្រតូ្ថុវបានិទូ្ធទាត្ថុស់ួងនៅ�យុភាគ្គ�ទ្ធ�ប័� ខែដ្ឋលជានិ�ត្ថុបិ័� គ្គាល �រណ�
ខែដ្ឋលប័�គ្គាលនៅបាះផ្សា�យុ�និិមានិលទ្ធធភាពិសួងប័�ណ� ល (Default) នៅ�យុ�ូលនៅហិត្ថុ�
ដូ្ឋច្ចជា �សា�និភាពិ ឬ�េយ័ុ�និ។ ក្រកាហិើ�ិទ្ធ�១ ពិនិយលព់ិ�ដ្ឋ�នៅណ� រការម្លៃនិការធានា
នៅល�សួញ្ញាញ ប័ណ័ណ។ ក្រកាហិើ�ិទ្ធ�២ ពិនិយលព់ិ�ដ្ឋ�នៅណ� រការម្លៃនិការសួងក្រត្ថុឡុប័�ំ់�ង�រណ�
�ំ�នៅបាះផ្សា�យុសួញ្ញាញ ប័ណ័ណខែដ្ឋលមានិប័�គ្គាលធានា�សា�និភាពិ ឬ�េយ័ុ�និ។

តើ�ើអី្វីើជាការធានាតើលីើការតើ�ះផ្សា�យសញ្ញាា ប័ណ័្ណណ?

Chart 1: Bond Guarantee Chart 2: Claim Payment
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*The above structure are simplified for understanding only. The structure of the actual case may vary.



Understanding CGCC’s Bond Guarantee
By: Mr. No Lida, Deputy Chief Executive Office

What is a bond? 

What is a bond guarantee? 
      In April 2022, the Ministry of Economy and Finance provided 
a policy direction to CGCC to diversify our guarantee service to 
bond guarantees. CGCC was then accredited by the Securities and 
Exchange Regulator of Cambodia (SERC) in August 2023 as a local 
bond guarantor and completed its rating procedure, and was rated 
“khAAA” with a Stable Outlook, the highest rating on a local scale by 
the Rating Agency of Cambodia. With all these set, CGCC will embark 
on a new journey to provide guarantees on bond issuance to support 
Cambodia’s capital market and the small and medium enterprises 
(SMEs) looking to enter the bond market for their sources of funding.

ENEN

A bond is a debt instrument, one of the alternatives to a bank loan. 
The bond issuer is a borrower, and the bond investor is a lender. 
Bond investors buy bonds from the issuer, who promises to pay 
interest (coupons) and bond principal during the bond maturity. 
Compared to a bank loan, a bond gives more flexibility in terms of 
structure, size, maturity, and interest payment. While just about 
any SME and individual can raise funds with bank loans as long as 
they can prove their repayment capacity, raising funds with bonds 
requires the issuer to be a more well-established and matured SME 
that can demonstrate good governance and business operation, 
reliable financial records, concrete future business plan and so on. 
In short, compared to bank loans, the requirements to issue bonds 
are stricter and more extensive. The table below gives a brief general 
comparison between a bank loan and a bond.

The major risk that bond investors face is the default of the issuer 
when the issuer cannot repay bond investors. It is when the bond 
guarantor comes in. The bond guarantor provides guarantees on 
the bond by promising to make repayments to bond investors if the 
bond issuer defaults. According to SERC’s definition, a guaranteed 
bond refers to a bond that guarantees interests and principal 
payment by a third party in case the issuers default for a reason, 
such as insolvency or bankruptcy. Chart 1 illustrates the flow of 
CGCC’s bond guarantee and chart 2 illustrates the flow of claim 
payment of CGCC’s guaranteed bond when the issuer defaults.  

CGCC’s bond guarantee policy framework was approved by the 
Ministry of Economy and Finance in May 2023 as a policy direction 
and guidance on how CGCC should provide guarantees on bonds. 
Based on the policy framework, all CGCC’s guaranteed bonds 
must be listed on the Cambodia Securities Exchange (CSX) and 
shall be denominated in the local currency, Khmer Riel. Following 
the best practices, CGCC’s bond guarantee is unconditional and 
irrevocable, meaning that CGCC shall not call off the guarantee 
once it is approved and shall honor the claims without conditions. 
CGCC caps the guaranteed bond size at 20 million USD equivalent 
and the bond maturity at 10 years. Moreover, the guarantee fee 
will be based on the risk of the bond, risk-based pricing. Due to 
lacking experience and resources, CGCC will approach the bond 
guarantees by working with experienced international bond 
guarantors through co-guarantees or re-guarantees and other 
feasible business collaborations to develop its capacity and leverage 
its local expertise to support the local capital market development.

Bond guarantees can play a significant role in supporting SMEs 
and large firms in issuing bonds to raise capital by helping 
improve the creditworthiness of the bond, hence increasing 
investors’ confidence and investment in the bonds. Overall, it 
will support the development of the bond market in Cambodia.

 on the Cambodia Securities Exchange (CSX) raising funds between 
1.5 to 30 million USD equivalent per issuance.

Bank LoanKey Elements Bond

Size & Tenure In most cases, shorter tenure, and a smaller
size than a bond.

It can be substantially larger in size and have a
longer tenure than a bank loan.

Interest Rate In most cases, higher than the bond’s coupon rate. More Flexible. It can be fixed, variable, with or
without interest (coupon) payment.

Lender A single financial institution such as a
bank/microfinance institution 

Multiple investors, such as insurance
companies, banks, pension funds, etc. 

Borrower Individual and business Government and business

Other Terms 
and Conditions

Generally, banks/Microfinance Institutions
(lenders) set the terms and conditions of the loans.

The issuer (borrowers) sets the terms
and conditions of the bond. 

Trading Non-tradable
In theory, bonds can be traded on the secondary
market, meaning if you have a bond, you can sell
it to someone else before the bond maturity.  

Indeed, issuing bonds is a common way for Governments and 
businesses to raise capital in many developed countries to finance 
their projects. It is not yet so much so in Cambodia. The bond 
market in Cambodia is still in the developing stage, facing challenges 
such as low liquidity, high-interest rates, and a low investor base. 
However, we have seen positive breakthroughs in recent years, 
especially in the issuance of government bonds, guaranteed bonds, 
and sustainable bonds. Currently, there are 9 listed corporate bonds


