
ែស�ងយល់ពីអ្រតាការ្រ�ក់

១. និយមន័យៃនអ្រតាការ្រ�ក់

េហតុអ�ីអ្រតាការ្រ�ក់មានសារៈសំខាន់ស្រមាប់អ�ក? េតីអ�កយល់អំពីអ្រតា

ការ្រ�ក�់នក្រមតិណា? អ្រតាការ្រ�កម់ានឥទ�ពិលយ៉ាងខា� ងំេលកីារសេ្រមចចតិ�
របសបុ់គ�លមា� ក់ៗ  សា� បន័នមួីយៗ កដូ៏ចជា្របេទសទា ំងំមូល ក�ុងការខ�្ីរ�កពី់េគ

ការផ�ល្់រ�កឱ់្យេគខ� ីការបេង�ីនវ �នេិយាគ នងិការបន�យការវ �នេិយាគជាេដមី។

្របសនិអ្រតាការ្រ�កេ់កនីេឡីងខ�ស ់្រក�មហ៊ុ នអាជវីកម�នងឹពន�រេពលក�ុងការ

េក�រគរេដមីទុនមកវ �នេិយាគ ឬព្រងីកអាជវីកម� ែដលេធ�ឱី្យភាពមានការងារេធ�ី
នងិ្រ�កច់ណូំលរបស់បុគ�លមា� ក់ៗ ធា� កចុ់ះ។ ដូេច�ះ ការែស�ងយលអ់ំពីអ្រតា

ការ្រ�កម់ានសារៈសខំាន ់ក�ុ ងការសេ្រមចចតិ�ឱ្យ�ន្រតមឹ្រត�វ ក�ុ ងការខ�្ីរ�ក់
ការឱ្យ្រ�កេ់គខ� ីឬការវ �នេិយាគេលអីាជវីកម�។

រ �ឯការជួលសាច្់រ�កម់កេ្រប្ីរ�ស ់ចនួំន ១០.០០០ដុលា� រ (ខ�្ីរ�ក)់ ក�ុង ១ែខ

មានតៃម� ១០០ដុលា� រ។ តាមរយៈឧទាហរណ៍េនះ អ្រតាការ្រ�កស់្រមាបក់ារ

ខ�្ីរ�ក ់ឬឱ្យ្រ�កេ់គខ� ី(cost of borrowing) ចនួំន ១០.០០០ដុលា� រ េស�នីងឹ

១% ក�ុ ង ១ែខ (១០០ ែចកនងឹ ១០.០០០)។ ការជួលផ�ះ មានតៃម� ខុសគា� េ�

តាម្របេភទផ�ះ, រយៈេពលៃនការជួលផ�ះ, នងិ្របេភទអតថិិជនែដលជួល។ល។

ដូចគា� ែដរ អ្រតាការ្រ�ក ់មានក្រមតិខុសគា�  អា្រសយ័េល្ីរបេភទកម� ីរយៈេពល

កម� ីនងិអតថិជិនែដលេស�សុីកំម�។ី ជាទូេ�អ្រតាការ្រ�ក្់រត�វ�នគតិជាភាគរយ

ៃន្រ�កេ់ដមី ក�ុ ងមួយឆា� ។ំ ដូេច�ះ េ�េពលេគនយិាយថាអ្រតាការ្រ�កច់នួំន

៥% ឬ ១០% គមឺាននយ័ថា ៥% ឬ ១០% ក�ុងមួយឆា�  ំៃន្រ�កេ់ដមី។ នយិាយ

ឱ្យខ� ីអ្រតាការ្រ�កគ់ជឺាៃថ� (price) ៃនការឱ្យ្រ�កេ់គខ� ីឬការេស�សុីខំ�្ីរ�កេ់គ។

ដូចគា� នងឹទនំញិ ឬេសវាេផ្សងៗេ�ក�ុងេសដ�កចិ�ែដរ ការផ�លក់ម�ឬីការខ�គីមឺានតៃម�
(price) របសវ់ា។ ឧទាហរណ៍ ការជួលផ�ះសា� កេ់�១ែខ មានតៃម� ១.០០០ដុលា� រ

េដាយ ៖ េលាក អាងំ សុវណ�រា� ្របធាននាយកដា� ន្រគប្់រគងហានិភ័យ និងអនុេលាមភាព



២.  ការេ្រប�បេធ�បអ្រតាការ្រ�ក់

៣.  អ្រតាការ្រ�កេ់គាលនេយា�យ (Policy Interest Rate)

៤.  េហតុអ�ីធនាគារកណា� លបេង�ីន ឬបន�យអ្រតាការ្រ�ក់េគាល
នេយា�យ?

មុននងឹសេ្រមចចតិ�ទទួលយកកម�ណីាមួយ វាមានសារៈសខំានែ់ដលអ�កខ�្ីរត�វដងឹ

ពីៃថ�ៃនកម�ីេនាះ (អ្រតាការ្រ�ក់)។ ការបង់ការ្រ�ក់ អាចមានភាពខុសគា�
េ�តាម្របេភទឥណទាន។ ខាងេ្រកាមេនះ គជឺាឧទាហរណ៍ៃនរេប�បទូទាត់
ការ្រ�កែ់ដលធនាគារែតងែតកណំតស់្រមាបអ់�កខ�។ី ឧទាហរណ៍ អ�កេស�សុីកំម�ី
ចនួំន ១០.០០០ដុលា� រ រយៈេពល ១ឆា�  ំពីធនាគារ។ 

ការគណនារកការ្រ�កត់ាមរបូមន�ខាងេល ីពិ�កនងឹេធ�េីឡីងេដាយៃដ។ ប៉ុ ែន�
េយីងអាចេ្របី្រ�ស់របូមន�ក�ុ ងអុិចែសល (excel) េដីម្បគីណនា�នយ៉ាង

ងាយ្រស�លដូចខាងេ្រកាម៖

តាមការគណនាខាងេល ីអ្រតាការ្រ�កែ់ដលផ�លេ់ដាយធនាគារទ២ី គមឺាន

អ្រតា ១,២០% ក�ុ ងមួយែខ ឬ ១៤,៤% ក�ុ ងមួយឆា� ។ំ ដូេច�ះ អ្រតាការ្រ�ក់
របសធ់នាគារទ២ី (១៤,៥% ក�ុងមួយឆា� )ំ ទាបជាងអ្រតាការ្រ�ករ់បសធ់នាគារ

ទ១ី (១៥% ក�ុ ងមួយឆា� )ំ។

អ្រតាការ្រ�កេ់គាលនេយា�យ គជឺាអ្រតាការ្រ�កស់្រមាប្់រ�កត់ម�លរ់បស់
ធនាគារពាណិជ�េ�ធនាគារកណា� ល ឬស្រមាប្់រ�កក់ម�ែីដលធនាគារកណា� ល

ផ�លជូ់នធនាគារពាណិជ�។ អ្រតាការ្រ�កេ់គាលនេយា�យ ្រត�វ�នកណំត់
េដាយធនាគារកណា� លៃន្របេទសណាមួយ (ស្រមាបក់ម�ុជា គសឺេំ�េលធីនាគារ

ជាតៃិនកម�ុ ជា)។ ការែ្រប្រប�លៃនអ្រតាការ្រ�កេ់គាលនេយា�យេនះគមឺាន

ឥទ�ពិលេដាយផា� លេ់លកីារេកនីេឡីង ឬថយចុះៃនអ្រតាការ្រ�កែ់ដលធនាគារ

ពាណិជ� កណំតស់្រមាប្់រ�កក់ម� ីឬ្រ�កប់េ��រីបសអ់តថិិជនរបសខ់�ួ ន។ 

អ្រតាការ្រ�ក ់គជឺាឧបករណ៍េគាលនេយា�យរបូយិវត�ុ មួយរបស់ធនាគារ

កណា� ល េដមី្ប្ីរគប្់រគងស�ិរភាពៃនទផី�រហិរ��វត�ុ ។ ឧទាហរណ៍ េ�េពល

អតផិរណាេកនីេឡីង (ទនំញិ នងិេសវាេឡីងៃថ� នងិអណំាចទញិៃនរបូយិវត�ុធា� កចុ់ះ)

ធនាគារកណា� លអាចបេង�ីនអ្រតាការ្រ�ក ់េដីម្ប្ីរគប្់រគងកេំណីនៃនអ្រតា

អតផិរណា។ េ�េពលធនាគារកណា� លបេង�នីអ្រតាការ្រ�កេ់គាលនេយា�យ

េនាះអ្រតាការ្រ�កទូ់េ�េ�ក�ុងទផី�រធនាគារនងឹេកនីេឡីង ែដលេធ�ឱី្យការខ�ី
្រ�កម់ានតៃម�ៃថ�ជាងមុន។ ដូេច�ះ ការបេ��ញ្រ�កក់ម� ីនងិការវ �នេិយាគ ឬការ

ព្រងីកអាជវីកម� នងិចណូំលរបស់្របជាលរដ�នងឹធា� កចុ់ះ ែដលនាឱំ្យមានការ

កាតប់ន�យការចណំាយរបស់អ�កេ្រប្ីរ�ស់េ�ក�ុ ងេសដ�កចិ�។ េ�េពលេនាះ

តៃម�ទនំញិ នងិេសវា នងឹធា� កចុ់ះមកវ �ញ ែដលមាននយ័ថាអ្រតាអតផិរណានងឹ

ធា� កចុ់ះ។ ដូេច�ះេហីយ េទបីបច�ុ ប្បន�េនះេយងីេឃញីសារព័តម៌ាន�នចុះផ�យ

ពីការបេង�ីនអ្រតាការ្រ�ក់ៃនបណា� ធនាគារកណា� លៃន្របេទសមួយចំនួន

ជាពិេសសសហរដ�អាេមរ �ក េដមី្ប្ីរគប្់រគងអ្រតាអតផិរណាែដលមានកេំណីនខ�ស។់

ធនាគារទី១ ត្រម�វឱ្យអ�កបង់ការ្រ�ក់ និង្រ�ក់េដីម សរបុក�ុ ងេពលែតមួយ

ចនួំន ១១.៥០០ដុលា� រ េ�បណំាចែ់ខទ១ី២។ កាលវ �ភាគសង្រតឡបស់្រមាប់
ធនាគារទ១ី បងា� ញេដាយតារាងខាងេ្រកាម៖

ធនាគារទី២ កំណត់ការបង់ការ្រ�ក់ និង្រ�ក់េដីមេថរ ក�ុ ងទឹក្រ�ក់ចំនួន

៩០០ដុលា� រ ក�ុ ង ១ែខ េរ�ងរាលែ់ខក�ុ ងរយៈេពល ១២ែខ។ កាលវ �ភាគសង

្រតឡប់ស្រមាប់ធនាគារទ២ី បងា� ញេដាយតារាងខាងេ្រកាម៖

េតីអ�កគួរេ្រជីសេរ �សយកកម�ីចនួំន ១០.០០០ដុលា� រ ពីធនាគារមួយណាក�ុ ង

ចំេណាមធនាគារទាងំ២ ខាងេលី? េដីម្បសីេ្រមចចិត��ន្រតឹម្រត�វ អ�ក្រត�វ

េ្រប�បេធ�បអ្រតាការ្រ�ក់ (ៃថ�) ែដលកំណត់េដាយធនាគារទាងំ២។ 

ស្រមាបធ់នាគារទ១ី ការ្រ�កស់របុគ ឺ១.៥០០ ដុលា� រ (១១.៥០០ ដក ១០.០០០)។

ដូេច�ះ អ្រតាការ្រ�កគ់ ឺ១៥% ក�ុងមួយឆា�  ំ(១.៥០០ ែចក ១០.០០០ គុណ ១០០)។

ការគណនាអ្រតាការ្រ�កស់្រមាបធ់នាគារទ២ី មានភាពស�ុគសា� ញបន�ចិ េដាយ

េយងី្រត�វេ្របរីបូមន�ដូចខាងេ្រកាម៖

ែខទ១ី ែខទ២ី ែខទ៣ី ែខទ៤ី ែខទ៥ី ែខទ៦ី

ែខទ៧ី ែខទ៨ី ែខទ៩ី ែខទ១ី០ ែខទ១ី១ ែខទ១ី២

០ ០ ០ ០ ០ ០

០ ០ ០ ០ ០ ១១.៥០០

ែខទ១ី ែខទ២ី ែខទ៣ី ែខទ៤ី ែខទ៥ី ែខទ៦ី

ែខទ៧ី ែខទ៨ី ែខទ៩ី ែខទ១ី០ ែខទ១ី១ ែខទ១ី២

៩០០ ៩០០ ៩០០ ៩០០ ៩០០ ៩០០

៩០០ ៩០០ ៩០០ ៩០០ ៩០០ ៩០០

EMI =
P x i x (1 + i)n

(1 + i)n -1

EMI ជាទកឹ្រ�កេ់ថរ ែដល្រត�វបង់្របចាែំខ
P ជា្រ�កេ់ដមី
i ជាអ្រតាការ្រ�ក្់របចាែំខ
n ជាចនួំនដង ៃនការបង់េថរ្របចាែំខ

ចនួំនដង   ៃនការបង់េថរ្របចាែំខ

ទកឹ្រ�កេ់ថរ   ៃនការបង់េថរ្របចាែំខ

្រ�កេ់ដមី (្រត�វដាកស់�� ដកពីមុខ)

អ្រតាការ្រ�ក់

nper (n) 12

900

-10000

pmt (EMI)

P (PV)

Interest Rate =RATE(D9,D10,D11)

RATE(nper, pmt, pv, [fv], [type], [guess])



៥.  កតា� សខំាន់ៗ ែដលមានឥទ�ពិលេលអី្រតាការ្រ�ក់

េ្រ�ពីអ្រតាការ្រ�កេ់គាលនេយា�យខាងេល ីកតា� សខំាន់ៗ មួយចនួំនេទ�ត

មានឥទ�ពិលេលអី្រតាការ្រ�ក ់ែដល្រគះឹសា� នហរិ��វត�ុនមួីយៗ កណំតស់្រមាប់
្រ�កក់ម�រីបសអ់តថិជិន ដូចជា៖

ៃថ�េដីម (Cost of Funds)៖ ្រគះឹសា� នហិរ��វត�ុ នមួីយៗែតងែតមាន្របភពទុន

របសខ់�ួ នដូចជា េដមីទុន, ្រ�កក់ម�ពីីេ្រ�្របេទស, នងិ្រ�កប់េ��រីបសអ់តថិជិន

ជាេដមី េដមី្បេី្រប្ីរ�សស់្រមាបផ់�លជ់ា្រ�កក់ម�ជូីនអតថិិជន។ ដូេច�ះ ្របសនិ

តៃម�ៃន្របភពទុនទាងំេនាះមានេកនីេឡីង អ្រតាការ្រ�កស់្រមាប្់រ�កក់ម�ែីដល

ផ�លេ់ដាយ្រគះឹសា� នហិរ��វត�ុ  ជូនដលអ់តថិិជន កេ៏កនីេឡីងផងែដរ។

ចំណាយ្របតបិត�កិារ (Cost of Operation)៖ ក�ុ ងការផ�លក់ម� ីធនាគារមាន

ចណំាយ្របតិបត�ិការមួយចនួំន ជាពិេសសចណំាយក�ុ ងការសិក�វាយតៃម�
េលលីទ�ភាពសងរបស់អ�កខ�។ី CGCC �នពន្យលពី់េគាលការណ៍ទូេ�ែដល

ធនាគារែតងែតេ្របី្រ�ស់ េដីម្បវីាយតៃម�លទ�ភាពសងរបស់អ�កខ�ី េ�ក�ុ ង

្រពឹត�បិ្រតេលខ២ របស់ CGCC ែដលអាចទាញយក�នតាមរយៈតណំរលងី

https://bit.ly/3iS7RSS។ ្របសនិការសកិ�លទ�ភាពសងកានែ់តពិ�ក េនាះ

ចណំាយ្របតបិត�កិារនឹងកាន់ែតខ�ស់ េហីយអ្រតាការ្រ�កន់ឹងកាន់ែតខ�ស់។

ការសិក�លទ�ភាពសងមានការលំ�ក េ�េពលធនាគារមិនមានព័ត៌មាន

ស�ង់ដារ្រគប់្រគាន់អំពីចណូំល ចណំាយ និងែផនការអាជីវកម�ច�ស់លាស់
របសអ់�កខ�។ី

ហានិភ័យរបស់អ�កខ� ី៖ ហានិភ័យឥណទាន គឺជាហានិភ័យែដលអតិថិជន

មិនអាចសង្រតឡប់មកវ �ញ។ េ�េពលហានិភ័យឥណទានមានក្រមិតទាប

អ្រតាការ្រ�កក់ម៏ានក្រមតិទាបែដរ។ ហានិភ័យឥណទានអា្រស័យេ�េលី
កតា� សំខាន់ៗ របស់អតថិិជន រមួមាន លទ�ភាពសង, ឥរ �យាបទសង, េដមីទុន,

លក�ខណ�   នងិ្រទព្យធានា ជាេដមី។ 

ស្រមាបអ់�កខ� ីការកាតប់ន�យហានភិ័យឥណទានរបសខ់�ួ ន តាមរយៈការេរ�បចំ
រ�យការណ៍ចណូំលចណំាយ នងិែផនការអាជវីកម�ឱ្យ�ន្រតមឹ្រត�វតាមស�ង់ដារ

គជឺាកតា� អំេណាយផលមួយ ក�ុ ងការទទួល�នអ្រតាការ្រ�កទ់ាប ពីធនាគារ

ឬ្រគះឹសា� នម្ីរក�ហិរ��វត�ុ េ�េពលេស�សុីកំម�៕ី

ដូេច�ះ ការែស�ងយលអ់ំពីអ្រតាការ្រ�កម់ានសារៈសខំានស់្រមាបក់ម� ីនងិការ

វ �នេិយាគ។ មានកតា� ជាេ្រចនីែដលមានឥទ�ពិលេលកីារែ្រប្រប�លៃនអ្រតាការ្រ�ក។់

្រកាហ�ិចបងា� ញពីអ្រតាការ្រ�កក់�ុ ងវ �ស័យធនាគារ ចេនា� ះឆា�  ំ២០១៧ - ២០២១៖

្របភព៖ ធនាគារជាតៃិនកម�ុ ជា

្របភព៖ ធនាគារជាតៃិនកម�ុ ជា

្រកាហ�ិចបងា� ញពីអ្រតាការ្រ�កក់�ុ ងវ �ស័យម្ីរក�ហិរ��វត�ុ  ចេនា� ះឆា�  ំ២០១៧ - ២០២១៖

អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កស់ន្ស ំជាែខ�រេរ�ល

២០១៧ ២០១៨ ២០១៩ ២០២០ ២០២១

អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កក់ម� ីជាែខ�រេរ�ល
អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កស់ន្ស ំជាដុលា� រអាេមរ �ក
អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កក់ម� ីជាដុលា� រអាេមរ �ក

17.1%

10.2%

6.4% 6.2% 6.4%
5.6%

6.2%

4.9% 4.8% 4.8% 4.3% 4.7%

10.5%

8.8% 9.1%
9.7%

13.7%

10.5% 10.3%
11.4%

២០១៧ ២០១៨ ២០១៩ ២០២០ ២០២១

អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កស់ន្ស ំជាែខ�រេរ�ល
អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កក់ម� ីជាែខ�រេរ�ល

អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កស់ន្ស ំជាដុលា� រអាេមរ �ក
អ្រតាការ្រ�កេ់ល្ីរ�កក់ម� ីជាដុលា� រអាេមរ �ក

25.6%

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

20.4%
17.1%

15.7%

17.9%

16.0%

15.4%

15.2%

16.8%

15.9%

5.9%
8.0% 7.9% 7.5% 7.1%

4.9% 7.5% 7.7% 7.4% 7.0%


